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FINANSPOLICY

1 GENERELLA PRINCIPER

Denna finanspolicy anger de 6vergripande principerna for
finansverksamheten i kommunkoncernen. Finanspolicyn ska utgora ett
ramverk med 6vergripande malsattningar, ansvarsférdelning,
riskdefinitioner, limiter och riktlinjer som beslutas av
kommunfullmaktige.

Med kommunkoncernen (kommunen) avses Solvesborg kommun, dess
majoritetsagda bolag (bolagen) och tillhérande kommunalférbund.

For hantering av kommunens samforvaltade stiftelser och
pensionsmedel finns separata placeringsriktlinjer. Se bilaga 2 och 3

Viagledande for den finansiella hanteringen ar en god ekonomisk
hushallning samt de faststdllda finansiella malen.

1.1 SYFTE MED FINANSPOLICYN
Syftet med finanspolicyn ar:

e Att faststdlla riktlinjer for finansverksamheten inom kommunen.

e Att ange hur ansvaret for finansverksamheten ar fordelat.

e Att identifiera vilka finansiella risker kommunen ar exponerad for
och hur riskerna ska
hanteras.

e Att ange pa vilket satt rapportering, uppfoljning och kontroll ska
utformas.
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1.2 OVERGRIPANDE MAL FOR FINANSVERKSAMHETEN
De overgripande malsattningarna for finansverksamheten ar féljande:

e Att sdkerstdlla betalningsformagan och trygga tillgangen till
kapital, samt tillgodose behovet av finansiering av investeringar.

e Att uppna basta majliga finansnetto inom ramen for de riktlinjer
som faststalls.

e Att utarbeta goda rutiner for att effektivt utnyttja tillganglig
likviditet och nar tillfalle ges amortera pa utestaende laneskuld.

e Att sdkerstalla att finanshanteringen bedrivs med god intern
kontroll och med beaktande av lagt risktagande.

1.3  SAMORDNING AV FINANSVERKSAMHETEN

For att hantera kommunens ekonomi effektivt, ska kommunen pa det
sdtt och inom de ramar som kommunfullmaktige beslutar, samordna de
finansiella fragorna inom kommunen. Samordningen regleras i denna
finanspolicy samt i avtal och/eller agardirektiv.

En samordning av de finansiella aktiviteterna ska alltid efterstravas for att
dra nytta av befintlig likviditet och olika kompetenser inom kommunen.
For detta syfte finns det en finansgrupp som traffas regelbundet for att
diskutera finansiella fragor av relevans for hela koncernen.

Kommunens kassafloden ska samlas i ett koncernkontosystem sa att
betalningsstrommar kan kvittas mot varandra.

Bolagen och forbunden ska bista kommunen med uppgifter om
likviditets- och finansieringsbehov. Darigenom kan kommunen fa en
overblick over de risker som koncernen har och vilket likviditetsbehov
koncernen har som helhet. De kommunala bolagen och férbunden ska
vid behov uppratta egna finanspolicys som ska fungera inom ramen for
kommunens overgripande finanspolicy.

1.4 PRINCIPER FOR UPPLANING

Kommunens upplaning och likviditetshantering utgar fran den aktuella
likviditetssituationen samt upprattad likviditetsprognos pa kort och lang
sikt. Nettoupplaningsbehovet dr en konsekvens av kommunens
|6pande kassafloden.
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Kommunens nettoupplaning pa den externa marknaden ar avhangig
kommunens beslutade investeringar.

Upplaning far bara genomforas for att tacka finansierings- eller
refinansieringsbehov i nagon av kommunens verksamheter. Upplaning
som uteslutande syftar till att skaffa medel for placering med
rantefortjanst (arbitrageaffar) ar inte tillatet.

Finansiell leasing jamstalls med upplaning och omfattas av reglerna for
upplaning i denna policy.

Restriktivitet ska galla for tecknande av leasingavtal.

RAMAR FOR UPPLANING OCH BORGEN

Kommunen och de kommunala bolagen finansierar sin verksamhet i
enlighet med de finansiella malen och faststalld investeringsbudget. De
kommunala forbunden har laneférbud.

Det enskilda bolaget, samt eventuella féreningar och andra externa
parter, belastas arsvis av kommunen med en avgift for den del som ar
utnyttjad av borgensramen. Avgiften faststalls arligen av
kommunfullmaktige.

Ovrig borgensteckning se separat borgensreglemente.

EXTERN OCH INTERN FORVALTNING

| de fall extern forvaltning forekommer ska skriftligt avtal upprattas
mellan kommunen och den externa forvaltaren. Avtalen ska utformas sa
att den externa forvaltarens uppdrag inte strider mot kommunens
finanspolicy. Ovanstaende ar aven tillampbart vid férvaltning av annan
organisations (t ex stiftelses) medel.

REVIDERING AV FINANSPOLICYN

Finanspolicyn ska vid behov revideras av kommunfullmaktige.
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ANSVARSFORDELNING

ANSVARSFORDELNING

Nedan beskrivs ansvars- och befogenhetsférdelning mellan
kommunfullmaktige, kommunstyrelsen ekonomichefen, kommunala
forvaltningar och bolag.

Kommunfullméktige

Kommunfullm
aktiges ansvar

ar:

e Att faststdlla kommunens finanspolicy.

e Att besluta om eventuella alternativa finansieringskallor.

e Att besluta om kommunens finansiella mal och borgensramar.
Kommunstyrelsen

Ansvarar for kommunens medelsforvaltning och i 6vrigt verkstaller
kommunfullmaktiges beslut.

e Att faststdlla delegationsordning for kommunen samt vilka
personer som har ratt att underteckna finansiella avtal

e Att besluta om tillfdlliga och mindre omfattande avsteg fran
finanspolicyn om sarskilda skal foreligger. Eventuella avsteg ska
rapporteras vid ndsta rapporteringstillfalle till
kommunfullmaktige.

Ekonomichefen

Ansvarar under kommunstyrelsen for genomférandet av den finansiella
verksamheten pa de satt och inom de ramar som kommunstyrelsen beslutar.
Delegationsordningen styr vilka befogenheter som giller.

Kommunens ekonomichef ansvarar for:

e Att ha det 6vergripande ansvaret for kommunens finansiella
verksamhet sasom upplaning, utlaning, likviditetshantering,
placeringar, borgens-, och ansvarsforbindelser.

e Att fatta beslut inom given delegationsram for finansiell verksamhet.

e Att operativt utféra och administrera de beslut avseende finansiell
verksamhet sasom exempelvis lan, derivat och placeringar.

e Att genom kontinuerlig och aktiv medelshantering astadkomma
kostnadseffektiva finansieringskostnader och skapa avkastning pa
eventuell 6verskottslikviditet.
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e Att samordna kommunens kontakter med finansiella motparter.
e Att bevaka och kontrollera kommunens finansiella risker.
e Att verka fér en samordning av kommunens finansiella aktiviteter.

e Att leda ekonomiprocessen och tillse att systemstod, rutiner och
kompetens finns sa att de finansiella riktlinjerna kan foljas. Genomfora
upphandling av finansiella tjanster, ta fram finansiella avtal.

e Att lamna kommunstyrelsen rapporter om den finansiella utvecklingen
och stillningen, om fattade finansiella beslut grundade pa delegation
samt i Ovrigt hos styrelsen initiera fragor inom det finansiella omradet.

e Att ansvara for att finanspolicyn f6ljs och vid behov foresla uppdatering
av finanspolicyn.

2.1.4 De kommunala férvaltningarna och forbunden

Foljer i sin verksamhet reglerna i den finansiella policyn, reglementen
och delegationsbeslut.

2.1.5 De kommunala bolagen

| de kommunala bolagen ska respektive styrelse tillampa denna policy.
Respektive styrelse har ett sjalvstandigt ansvar for bolagets finansiella
verksamhet och risker.

3 LIKVIDITETSHANTERING

3.1  GENERELLA PRINCIPER

e Likviditetshanteringen ska bedrivas med malet att samordna
kapitalstrommar i inom kommunen samt for att sanka rantekostnaderna
genom effektiva betalningsrutiner och god likviditetsplanering.

e Inom kommunen ska det finnas ett koncernkontosystem for
samordning av floden och for att sakerstilla en god
betalningsberedskap. | de fall 6verskottslikviditet uppstar sa sker en
bedomning fran fall till fall om hur detta ska hanteras.

e Huvudprincipen ar att amortera pa utestaende laneskuld om det ar
ekonomiskt forsvarbart men det kan dven vara aktuellt att kortsiktigt
placera overskottslikviditet for att skapa avkastning fram till medlen
behdovs for investeringar. Dessa placeringar far ske enligt de riktlinjer
som framgar nedan.

3.2 RISKDEFINITIONER

Solvesborg kommun har féljande riskdefinitioner avseende
likviditetshantering och placeringar:

e Ranterisk, risken att marknadsvardet i en placering sjunker vid
en ranteuppgang.
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e Likviditetsrisk, innebar risken att kommunen inte har tillracklig
likviditet for att hantera [6pande betalningar samt
likviditetsrisken for att en placering att den inte omedelbart kan
omsattas pa marknaden.

e Kreditrisk, risken att kommunen inte far tillbaka sin placering
inklusive upplupen ranta pa grund av motpartens fallissemang d
v s att motparten far betalningssvarigheter eller gar i konkurs.

Under avsnittet Ovriga risker beskrivs ytterligare risker relaterat till placeringar.

LIKVIDA MEDEL

Solvesborgs kommun ska sakerstdlla en god betalningsberedskap genom
att en checkkredit. Inom ramen for checkkrediten ska flodet styras sa att
likviditetssvangningarna minimeras.

Tillganglig likviditet kan besta utav:

e Kassa och bank
e Noterade rantebarande tillgangar som kan omsattas inom 5 dagar

e Skriftliga bekraftade, ej utnyttjade kreditloften och checkkredit

For att mojliggora en effektiv likviditetshantering ska en samordning av
likviditeten ske och likviditetsplaner upprattas. Likviditetsplaneringen ska:

e Ligga till grund for bedomning av betalningsberedskapen pa kort och lang
sikt,
e Utgora underlag for beslut om upplaning och placering av likvida medel.

RIKTLINJER PLACERINGAR

Huvudprincipen vad galler placeringar ar att placeringar framst ska ske i
kreditvardiga rantebarande vardepapper med hog likviditet for att minimera
risken for kapitalforluster. Tillatna placeringsalternativ och limiter framgar av
bilaga 1.

SKULDHANTERING

GENERELLA PRINCIPER

e Den 6vergripande malsattningen for skuldhanteringen ar att
minimera upplaningskostnaderna samt att trygga finansieringen
for kommunen pa saval lang som kort sikt.

e Genom att langsiktigt skapa en stabilitet i de framtida
rantekostnaderna ges mojlighet att anpassa verksamheten till nya
rantelagen.
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e Kapitalbehovet ska sdkerstdllas genom god framforhallning och
genom ett aktivt upplaningsforfarande.

e Kommunens externa skuldportfolj ska vara strukturerad pa ett sadant
satt att kapitalforfallen sprids 6ver tiden. Den externa skuldportfoljen
bor aven vara finansierad fran flera kreditgivare.

4.2  RISKDEFINITIONER

e Ranterisk (rdntebindning), definieras som en negativ effekt pa
kommunens rantenetto pa grund av forandringar av det allméanna
ranteldget.

e Finansieringsrisk (kapitalbindning), innebar att kommunen inte
kan refinansiera sina lan nar sa onskas eller ta upp ny
finansiering pa marknaden nar behov uppstar.

e Kreditmarginalrisk (marginalbindning), definieras som en
negativ effekt pa kommunens rantenetto pa grund av
forandringar i kreditmarginaler.

Ovanstaende risker 6kar om kommunens kreditvardighet forsamras eller en
stor del av skuldportfoljen forfaller vid ett eller nagra enstaka tillfallen. Risken
okar aven vid finansiell oro da kreditgivarna har svarigheter att finansiera sin
utlaning.

Under avsnittet Ovriga risker beskrivs ytterligare risker relaterat till
skuldhantering.

4.3  HANTERING AV RISKER

Kommunens externa skuldportfolj ska vara strukturerad pa ett sadant satt
att kapitalforfallen sprids over tiden. En lang kapitalbindning ska
efterstravas givet en avvagning mellan vilka kostnader det medf6r och
hur portfoljen ser ut riskmassigt.

Limit for ranterisk i form av ett intervall (uttryckt som genomsnittligt
vagd rantebindningstid) for kommunens externa skuldportfolj. Intervallet
satter tillsammans med maximal andel ranteférfall inom 1 ar ramarna for
kommunens externa ranteforfallostruktur

Derivatinstrument far anvandas for att hantera risker och for att styra
portfoljens rantebindning. Hur dessa instrument skall hanteras anges i
avsnitt 4.5.

Riktlinjer for hantering av ovanstaende risker framgar av bilaga 1.
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FINANSIERINGSALTERNATIV
Foljande finansieringskallor ar tillatna:

e Bilaterala lan
e Eventuellt 6vriga nya’/kompletterande upplaningsformer (efter
separat beslut i KF)

Endast kreditgivare med hog kreditvardighet ar godkanda enligt de
ratingkrav som framgar av bilaga 1.

FINANSIELLA DERIVAT

Utgangspunkten vid anvandning av finansiella instrument ar att
kommunen forstar instrumentens riskprofil och hur det ska hanteras
redovisningsmassigt. For att minska risken att resultatet paverkas till foljd
av marknadsvardesforandringar pa sakringsinstrumenten sa ska de
instrument som anvands vid ingang uppfylla kraven for
sakringsredovisning.

Syftet med att anvanda derivatinstrument ar framforallt att skydda
kassaflodet for att darigenom skapa en framférhallning nar det galler en
ranteuppgangs paverkan pa kommunens ekonomi. Det ar ocksa ett satt
att skapa en okad flexibilitet i den l6pande skuldhanteringen.
Rantederivat far endast anvandas for att hantera underliggande lan med
syfte att forandra rantebindningen, snittrantan och/eller sakerstalla en
maximal ranteniva eller t.ex. ett rantespann. Volymen utestaende
rantederivat (netto) far inte 6verstiga den totala laneskulden.

Som en del av kommunens ranteriskhantering ingar att
sakringsinstrumenten kan ersattas eller overflyttas till andra
sakringsinstrument med syfte att astadkomma en jamn och stabil
rantekostnad over tiden.

UTLANING LEASING

Kort och langfristig utlaning far ske till foretag, organisationer, stiftelser
mm dar kommunen &r agare eller har ett vasentligt intresse. Utlaning far
inte ske till privata foretag eller till privatpersoner. Beslut om utlaning
fattas av kommunstyrelsen.
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OVRIGA RISKER

MOTPARTSRISK

e Motpartsrisk, risken att resultatet férsamras om en motpart inte fullgor
sina forpliktelser.
Forpliktelser kan avse placeringar, ranta och laneskuld pa lamnade
krediter, positiva marknadsvarden pa derivataffirer med mera.

Motpartsrisken ska begransas genom att faststalla vilka externa motparter
kommunen far gora affarer och inga affarsavtal med.

Motparten ska inneha en kreditbedomning (rating) av Standard & Poor s eller

Moody “s. Vid de fall motparten har fler &n en rating ska den lagsta ratingen
gdlla. Lagsta tillatna rating framgar av bilaga 1.

Motparter ska utgoras av bank eller vardepappersinstitut som star under
Finansinspektionens tillsyn eller motsvarande tillsyn i annat land.

Finansiella derivatkontrakt far endast ingas med motpart som har tecknat ett
derivatramavtal.

VALUTARISK

e Valutarisk, vardeforandring av en valuta i forhallande till andra valutor.

Kommunen ska inte ta nagra valutarisker vid placering av likviditeten.
Kommunen ska inte ta nagra valutarisker vid upplaning. Om upplaning sker i
utlandsk valuta ska valutarisken omedelbart forsdkras bort.

OPERATIVA RISKER

e Operativa risker, Risken for merkostnader pa grund av att fel uppstar
till foljd av IT-problem, bristande rutiner eller manskliga misstag.

Malsattningen med hanteringen av operativa risker ar:

e Att se till att finansverksamheten bedrivs pa ett kontrollerat sétt och att
kommunen vid varje tidpunkt har korrekt information om positioner
och risker sa att beslut kan fattas pa korrekta grunder.

e Att minimera forluster pa grund av fel i processer, system eller pa
grund av bristande kontroll.

De operativa riskerna ska minskas pa foljande satt:
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e Det ska finnas en process for [6pande identifiering, vardering och
hantering av operativa risker inom finansverksamheten. Innan nya
finansiella instrument far anvandas ska det sdakerstallas att de kan
hanteras i systemen, bade redovisnings- och varderingsmassigt.

e Avvikelser fran fastlagd policy ska snarast rapporteras till
kommunstyrelsen.

e Den operativa finanshanteringen ska dokumenteras.

e Kommunen ska fortlopande identifiera, vardera och hantera
operativa risker inom finansverksamheten.

RISKKONTROLL, STYRNING OCH RAPPORTERING

Ansvar for affarsavslut, kontroll, rapportering och finansadministrativa
system hos kommunen ska spridas pa flera personer for att uppna en
god riskkontroll.

For att skapa konkurrens i prissattningen ska nar det ar
marknadsmassigt moijligt flera kreditgivare tillfragas i samband med
nyupplaning/refinansiering av krediter. Detsamma géller vid
upphandling av derivataffarer samt vid placering av likvida medel.

Sdkringsredovisning avseende finansiella derivat ska tillampas.
Erforderlig dokumentation avseende sakringsredovisning ska utvecklas
separat enligt radande praxis.

Avvikelser fran fastlagd finanspolicy ska snarast rapporteras till
kommunstyrelsen.

RAPPORTERING

For  att ge kommunstyrelsen och kommunfullmaktige kontinuerlig
information som ror medelsférvaltningens utveckling ska ett val
fungerande rapporteringssystem finnas. Rapportering ska atminstone
ske tre ganger arligen till kommunstyrelsen och kommunfullmaktige i
samband med tertial samt presentation av delarsbokslut och arsbokslut
for det aktuella rakenskapsaret.

Sid 10
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Version 2020-03-23

Bilaga 1 till Finanspolicy for Solvesborgs
kommun (beslutas av kommunstyrelsen)

1. Likviditetsrisk

Solvesborgs kommun ska sékerstélla en god betalningsberedskap genom att
en checkkredit pa minst 25 miljoner ska finnas.

For att tillforsdkra omséttningsbarheten ska samtliga tillgangar vara
placerade i likvida instrument som vid var tidpunkt kan séljas. Instrumenten
ska karakteriseras av hog kreditvardighet och god likviditet. Loptiden far
vara hogst 1 ar. Placering hos f6ljande motparter ér tillatna:

e Svenska staten, av svenska staten helégda bolag samt av svenska
staten garanterade bolag

e Svenska kommuner och landsting samt av dessa heldgda bolag under
forutsattning av kommunal borgen fran dgaren

e Bolag ingdende i kommunkoncernen

e Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, SEB, Swedbank

Placering av Overskottslikviditet, eller likviditet i syfte att hélla
betalningsberedskap, far placeras i:

e Certifikat och Statsskuldsvixlar

e Bankinlaning och deposit

2. Riinterisk
Tillatet intervall for den genomsnittliga rantebindningen &r 1-7 ar.

Kommunens externa skuldportfolj bor ha en rianteforfallostruktur dar
maximalt 50 % av ranteforfallen ligger inom 1 ar.

3. Refinansieringsrisk

Kommunens externa skuldportfolj bor efterstrédva en forfallostruktur dér
maximalt 50 % av kapitalet forfaller inom 1 &r. Den genomsnittliga
kapitalbindningen bor inte understiga 1 ar.

En lang kapitalbindning ska efterstrévas givet en avvéigning mellan vilka
kostnader det medfor och hur portféljen ser ut riskméassigt.
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4. Motpartsrisk

Fordelning av krediter och derivat bor spridas mellan olika motparter.
Maximal andel per kreditgivare bor inte overstiga 50 %. Denna restriktion
géller dock inte om kreditgivaren &r Kommuninvest eller Svenska staten.

Max 16ptid for lan &r 10 ar. For langre 16ptider krivs separat beslut i
kommunfullméktige.

Tillatna motparter vid upplaning

e Nordiska Investeringsbanken (NIB) Kommuninvest och Svenska
staten. Nordiska banker med l4gst rating A (S & P/Moody’s)

Tilldtna motparter vid derivataffirer:

e Nordiska banker med ldgst rating A (S & P/Moody’s)

5. Tillatna derivat

Foljande instrument (samt kombinationer av dessa) ar tilldtna vid hantering
av ranterisk i skuldportféljen:

e Rinteswap. Anvinds for att dndra réntebindningen i existerande lan.

e Cap ("rdntetak"). Anvénds for att sitta ett "tak" pa réntenivan i
kommande réntebetalningar.

e Floor ("rdntegolv"). Anvinds for att sétta ett "golv" pa rdntenivén i
kommande réntebetalningar. Cap och Floor utgor tillsammans en
"rédntekorridor".

Max 16ptid for rantederivat dr 10 &r. For langre 16ptider krdvs separat beslut i
KF
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| SOLVESBORGS
KOMMUN 2020-04-24

Godké&nd/ansvarig Utgava

Ekonomikontoret
Bilaga 2 Finanspolicy

Placeringsriktlinjer kommunens forvaltade
stiftelser

1 Malséattning

Férmogenheten skall enligt stiftelselagen §4 placeras pa ett godtagbart
satt. Vid bedémningen av godtagbar placering skall hdnsyn tas till flera
olika faktorer exempelvis:

- sdkerhet och riskspridning

- trygghet mot nominella forluster
- inflationsskydd

- flexibilitet

- etiska riktlinjer

Malsattningen ar att stiftelsens formogenhet férvaltas sa att en langsiktig
real vardetillvaxt i kombination med god direktavkastning uppnas.

2. Tillgangssammansattning
Samtliga i placeringsreglementet givna restriktioner hanfér sig till
tillgangarnas marknadsvarden.

Stiftelsernas totala tillgangar skall vid varje tillfalle fordelas enligt féljande:

Tillgangsslag Depan totalt, %

Minimum Riktvarde |Maximum

Aktierelaterade finansiella 50% 5% 80%
instrument
Rantebarande finansiella 10% 15% 50%
instrument

Alternativa investeringar 0% 10% 20%




Datum Utgéva Sida
Placeringsriktlinjer kommunens férvaltade stiftelser 2020-04-24 2(4)

2.1 Enhandsengagemang

Finansiella instrument utgivna av ett enskilt foretag eller féretag ingaende i
samma koncern far maximalt uppga till 10 procent av portféljens
sammanlagda varde.

2.2 Motpartsrisk

Finansiella instrument far endast handlas med, samt forvaras hos, banker
med oktroj och fondkommissionarer som star under Finansinspektionens
kontroll eller motsvarande myndighet i andra lander for att minimera
motpartsrisken.

2.3 Likviditetsrisk

Malsattningen &r att storsta delen av placeringarna i den samlade
portféljen skall vara placerade i likvida vardepapper, dvs. kunna omsattas
med normalt antal likviddagar till marknadsmassigt pris.

3. Jamfoérelseindex
Jamforelseindex for férvaltningen skall utgéras av nedanstaende delindex:

Affarsvarldens generalindex 65%
MSCI World All index 10%
OMRX TBILL 65% OMRX TBOND 35% 15%
Statsskuldvaxel 30 dagar 10%

4. Tillatna instrument

4.1 Aktierelaterade finansiella instrument
Placeringar far ske i fljande:

- aktier registrerade vid svensk bérs samt aktiefonder och
aktierelaterade instrument sdsom férlagsbevis, konvertibla
skuldebrev, konvertibla vinstandelsbevis, skuldebrev férenade med
optionsratter till nyteckning, teckningsoptioner, del- eller
teckningsratter

- andelar i aktiefonder som omfattas av aktiefondslagen samt
utlandsbaserade aktiefonder knutna till bank eller
fondkommissionar

- aktier registrerade vid utldandska borser, som star under
motsvarande finansinspektions tillsyn

4.2 Derivatinstrument

Standardiserade kdpoptioner samt icke-standardiserade kdpoptioner, s.k.
OTC-kontrakt, far utnyttjas vid férvaltningen av kapitalet till maximalt 20
procent av underliggande portféljvarde under féorutsattning att

Stockholmsbérsen AB, bank med oktroj eller fondkommissionar som star
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under Finansinspektionens kontroll &r market maker och/eller
clearinginstitut.

Det ar enbart tillatet att salja/ utfarda képoptioner till den del som
motsvarande innehav finns i den underliggande aktien. Inga andra
optionspositioner &r tillatna. Det ar inte tillatet att sélja ett vardepapper pa
termin i stérre omfattning &n vad som motsvarar portféljens totala innehav
av detta vardepapper.

Vardepapperslan far endast ldmnas till den omfattning som motsvarar 50%
av det totala innehavet av detta vardepapper.

4.3 Rantebarande finansiella instrument
Placeringar far ske i féljande réntebarande vardepapper emitterade av:

- svenska staten och/eller garanterade av densamma

- ovriga emittenter med rating Iagst A- (Standard & Poor)

- 0Ovriga emittenter med rating BBB- (Standard & Poor) eller battre
- ovriga emittenter

Maximal andel av den rantebarande delen av portfdljen per emittent och
maximal andel per kategori enligt nedanstaende granser:

Per kategori Max andel per emittent |Max andel
Svenska staten och eller

garanterade av 100 % 100 %
densamma

Ovriga emittenter med
rating lagst K1/ A-
(Standard & Poor) 50 % 100 %
Ovriga emittenter med
rating lagst BBB-
(Standard & Poor) 10 % 25 %

Ovriga emittenter 10 % 25%

Andelen som placeras i den sistndmnda kategorin far utgéra en andel om
50% under forutsattning att denna del placeras i fonder med god
riskspridning.

Placeringar i ranterelaterade strukturerade produkter far ske och klassas
enligt ovan.

Placeringar i rantefonder far ske om dessa uppfyller Finansinspektionens
(eller motsvarande utldandska myndighets) krav.

4.4 Alternativa investeringar
Placeringar far ske i foljande:
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- strukturerade produkter med underliggande tillgangar i svenska och
utldndska

vardepapper
- hedgefonder eller specialfonder om dessa uppfyller Finansinspektionens
(eller

motsvarande utlandska myndighets) krav
- fonder eller darmed jamfdrbara placeringar med inriktning mot private
equity,

fastigheter, ravaror, valuta

Klassificering av strukturerade produkter avseende emittentrisk ar
densamma som for rantebarande placeringar

6. Hallbar utveckling och etiska krav

Stiftelseférvaltningen ska inte placerai féretag som bedriver sin
verksamhet i strid mot valetablerade globala normer, framférallt FN:s
konventioner om manskliga rattigheter, FN:s barnkonvention, ILO:s
karnkonventioner, FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag samt internationella miljokonventioner eller
internationella konventioner och éverenskommelser om manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljé, mutor och korruption.

Stiftelseférvaltningen placerar inte i féretag som antingen sjalva eller via
foretag de kontrollerar bedriver féljande verksamheter:

- Utveckling eller produktion av kdarnvapen.

- Bolag dar omsattningen kommer fran tobak, spel, pornografi och
vapen.

- Utvinning av férbranningskol, (dar omsattningen éverstiger 20
procent av bolagets totalomsattning).



	FFS 9.3 Finanspolicy 200701
	finanspolicy
	1  GENERELLA PRINCIPER
	1.1   Syfte med finanspolicyn
	1.2   Övergripande mål för finansverksamheten
	1.3 Samordning av finansverksamheten
	1.4   Principer för upplåning
	1.5   Ramar för upplåning och borgen
	1.7   Extern och intern förvaltning
	1.8   Revidering av finanspolicyn

	2   ANSVARSFÖRDELNING
	2.1   Ansvarsfördelning
	2.1.1   Kommunfullmäktige
	2.1.2   Kommunstyrelsen
	2.1.3   Ekonomichefen
	2.1.4  De kommunala förvaltningarna och förbunden
	2.1.5  De kommunala bolagen


	3 LIKVIDITETSHANTERING
	3.1   Generella principer
	3.2   Riskdefinitioner
	3.3 Likvida medel
	3.4 Riktlinjer placeringar

	4   SKULDHANTERING
	4.1   Generella principer
	4.2 Riskdefinitioner
	4.3   Hantering av risker
	4.4   Finansieringsalternativ
	4.5   Finansiella derivat
	4.6   Utlåning Leasing

	5   ÖVRIGA RISKER
	5.1   Motpartsrisk
	5.2   Valutarisk
	5.3   Operativa risker

	6   RISKKONTROLL, STYRNING OCH RAPPORTERING
	6.1   Rapportering


	Bilaga 1 Finanspolicy 200701
	Bilaga 1 till Finanspolicy för Sölvesborgs kommun (beslutas av kommunstyrelsen)
	1. Likviditetsrisk
	2. Ränterisk
	3. Refinansieringsrisk
	4. Motpartsrisk
	5. Tillåtna derivat

	Bilaga 2 Finanspolicy Placeringsriktlinjer 200701
	Placeringsriktlinjer kommunens förvaltade stiftelser


